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Politica de Investimentos 2022

PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2022

Em reunido realizada no dia 23.12.2021, reuniram-se os membros do
Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social de Sdo Sepé e do
Comité de Investimentos para exame, apreciagao e aprovagao da Politica de
Investimentos para viger no exercicio de 2022. Em atendimento a Portaria MPS
204/2008 alterada pela Portaria MF 01/2018, esta Politica de Investimentos foi
apreciada e aprovada dentro do prazo méaximo estabelecido de 31 de dezembro de
2021.

Apobs a adogao dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o Colegiado Deliberativo do Regime Proprio de Previdéncia Social de Séo
Sepé decidiu pela aprovacéo da Politica de Investimentos 2022, cujos termos constam

£m anexo.

Sao Sepé, 23 de dezembro de 2021.
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1. Ente

Ttk

Dados do Ente

1.1.1. Endereco: Rua Placido Chiquiti, 900
1.1.2. Bairro: Centro

1.1.3. CEP: 97.340-000

1.14. E-mail: saosepe@saosepe.rs.gov.br
1.1.5. Telefone: 55 3233-1535

. Dados do Representante Legal do Ente

1.2.1. CPF: 176.930.630-72

1.2.2. Nome: Jodo Luiz dos Santos Vargas

1.2.3. Cargo: Prefeito

1.2.4. E-mail: gabineteprefeito@saosepe.rs.gov.br
1.2.5. Telefone: 55 3233-1535

1.2.6. Dados Inicio Gestdo: 2021/2024

2. Unidade Gestora

2

2.2

Dados da Unidade Gestora
2.1.1. CNPJ: 10.752.238/0001-71
2.1.2. Razdo Social: Fundo de Aposentadoria e Pensdo do Servidor Publico
2.1.3. Legislacdo Municipal: Lei Municipal n° 2.696, de 09/12/2005
214. Endereco: Rua Placido Chiquiti, 900
2.1.5, Bairro; Centro
2.1.6. CEP: 97.340-000
2.1.7. E-mail: rpps@saosepe.rs.gov.br
2.1.8. Telefone: 55 3233-1535
2.1.9. Natureza Juridica:

. Dados do Representante Legal da Unidade Gestora

2.2.1. CPF: €95.173.980-34

2.2.2.Nome: Julio Amaral Costa Nunes
2.2.3.Cargo: Presidente

2.2.4 Data Inicio Gestdo: 2021/2022
2.2.5.E-mail: julionunes007 net@gmail.com
2.2.6.Telefone: 55 3233-1535

2.2.7.Tipo de Vinculo: Efetivo

3. Governanca

3.1

Gestao dos Recursos do RPPS

3.2. Colegiado Deliberativo do RPPS

Nome

3.2.1. Composicao do Colegiado Deliberativo do RPPS

Tipo de I ’ Data do

Vinculo S g Ato Validade
Rozania da Silva 468.089.300- . Servidar ‘ Poder Agente
: 2

Machado 15 | Efetivo Executivo Administrativo 0 £pea

R | 18.128

) Portaria

Gabriela Schvarcz Franco G13.036.280- Ser\.rl'dor que_r A.gt.a*nte : ne 12/08/20 ;
82 Efetivo Executivo Administrativo
T — L ! Zessh 19.052 ¥
Maria José Resende 585.549.800- ' Servidor | Poder Agente Port:na 2605/

| Aires Carpes 00 Efetivo i Executivo Administrative . Sn'.‘ltzs /05/19
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Mariane Corréa Freitas | 593.669.580- Servidor Poder Agente P“:;“‘“a 20/08/2015 ! |
(Suplente) 87 Efetivo | Executivo Administrativo | |
| 18128 | '
e | L et
412.816.750- Servidor Poder
il 2 0 19 - i
Guilherme Bock a1 Efetiva Lagitlativo Continuo n 20/05/20
Sowie e B 18.128
| y Portaria |
Vladimir Fraga Borges | 390.599.950- Servidor Poder Operador de no | 20/05/2019 )
(suplente) 15 B Efetivo Legislativo Ccmputﬂadcir_. | 18128
. g . Portaria [
Euclides Aires da Silva 559‘5;;'55“' 5:;‘&;’ Se;"t;:c"’;“ | Motorista n® | 20/05/2019 | CGRPPS | 18/12/23 |
adice i Dl R s s e AT G R P e e D A S |
| Darci Valdomiro Carpes » . Portaria |
dos Santos ”6'0:?23‘130' S;’:t'ﬁgr SE;‘:;SEQ“ Vigilante ne | 20/05/2019
(Suplente) . | 18128 ! !
Nadia Maria 5| 341.934.640- Servidor Servidores FRfana :
i s SEn ; : Professora ne 20/05/2019 - | B |
Cunha 91 | Efetiva Ativos | |
S PR e e e R e b SRR o R e kA i SEAZE T S i
\ d Portaria |
Mérci: Mlaﬂr:a Aires 510.186:,450 S;r\:}:!ur Se;\::u;es Prefessoris ne | 20/05/2019 | )
fGupleis) e . 18.128 | |
Fundacdo ] | }
Julio Amaral Costa 695.173.980- Servidor Cultural Afif Tofen !
. . r H o - = | -
Nunes 34 Efetivo Jorge Simdes ¥&anw i 12/08/2020 | :
- 19.052 |
Fiho |
| Rosllene Corréa Santos | 472.338.93¢ Servidor cﬂ:tmi?ioﬂf aalid L
jij . e'['; e i i ke Jorme Simges | Administrativo | ne | 12/08/2020 . :
' Upinnte) i IEe HNTES Auxiliar 19.052
‘ Filho |
| Servidores Portaria {
| 169.731.000- Servidor 2 Agente o : i
! Marilene Fontoura Vaz 15 nati Inativos | Administrativo n 20/05/2019 ;
pepstonistas, | o2
; 5 .
Fldvia Carolina Silva 420.024.780- Servidor SHredotes Agente i
Brum (Suplente) 15 Inativa Bt Administrativo 4 20/05/2013 ) i
. i, ————— | M — pensionistes |~ | 183128 | | 1

3.3. Comité de Investimentos do RPPS
3.3.1. Composicao do Comité de Investimentos

Nome Tipo de Or Entidade Cargo lipo Ato Data do
Ato

Certificagdo  Validade

Vinculo

Eber Desconzi dos 811.849.720- Servidor Poder Agente Portaria !
| santos 87 Efetivo Becutivo | Administrativo | ne18.4gg | /102019 | CORPPS | 2210723
Fernando Fachin 728.024.720- Servidor Poder : Portaria |
Pacheco 20 oo | Teero | G | 20022018 | comers | 29/0122.
314.051.930- Poder Agente Portaria | | |
S ReNe 34 Efetivo Executivo | Administrativo | ne12.8sp | 20/32/2011 | CPAI0 | 27/12/23 |

4. |dentificacdo do DPIN

4.1. Elaborac¢do da Politica de Investimentos
4.1.1. Data da Elaboracao:
4.1.2. Responsavel pela Elaboracéo:

4.2. Aprovacao da Politica de Investimentos
4.2.1. Denominacdo do Colegiado Deliberativo do RPPS:
4.2.2 Representante do Colegiado Deliberativo do RPPS:
4.2 3.Data da Aprovacao:

4 3. Divulgagdo da Politica de Investimentos
4.3.1. Forma de Divulgacao:
4.3.2.Descricao:
4.3 3.Data da Publicacao:

—

) Nignicipio de Sdo Sepé
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5. Meta de Rentabilidade
5.. Indice de Referéncia:
5.2. Justificativa de escolha do indexador:
5.3. Meta Atuarial;

6. OBJETIVOS

A presente Politica de Investimentos — Pl, estabelece a forma de
gerenciamento dos investimentos e desinvestimentos dos recursos do regime
previdenciario. Na constru¢do deste documento foram observadas as normas e
diretrizes referentes & gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco na
Resolucdo CMN n® 4.963/2021 do Conselho Monetério Nacional, atendendo as
disposicoes da Portaria MPS n® 519/2011 e, também, considerados os fatores de
Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocacdo em ativos de renda fixa e renda variavel, em consonéncia com a legislagdo
vigente. Além destes limites, vedag®es especificas visam dotar os gestores de
orientacdes quanto a alocacdo dos recursos financeiros em produtos e ativos
adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A vigéncia desta politica
compreende o periodo entre 01 de janeiro de 2022 a 31 de dezembro de 2022.

Na presente Politica de Investimentos 2022, é possivel identificar que:

e As alocagdes em produtos e ativos buscarao obter resultados compativeis a
meta atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

e O processo de investimento e desinvestimento sera decidido pelo Gestor de
Recursos e pelo Comité de Investimentos, baseado nos relatdrios de analise
de produtos para a tomada de decisdo acerca das alocacdes;

e O RPPS seguird os principios de ética e da transparéncia na gestdo dos
investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelecidas nesta Politica, na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 do Conselho
Monetario Nacional e na Portaria MPS n° 519/2011.

¥
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7. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Regime Proprio de Previdéncia Social
de S3o Sepé, o Gestor de Recursos e o Comité de Investimentos. No que diz respeito a
elaboracdo e implementacdo da Politica de Investimentos, cada um dos envolvidos

possui as seguintes competéncias:

7.1 Regime Prdprio de Previdéncia Social de S&o Sepé

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislacdo vigente,
estabelecendo:

a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Variavel);

b) O modelo de gestao;

¢) As diretrizes gerais de alocaggo de recursos, sele¢do de instituigBes financeiras

e credenciamento, de produtos financeiros e avaliacdo de desempenho.

7.2 Gestor de Recursos

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto as
alocagGes dos recursos do regime previdenciario de acordo com 0s limites aprovados,

subsidiado pelo Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo e
adotar medidas de adequacdo da carteira em razéo destes, subsidiado pelo Comité de

Investimentos;

¢) Executar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as estratégias de
alocacdo dos recursos financeiros do regime previdenciario em consonancia com a
Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN n® 4.963/2021 do Conselho Monetario

Nacional e eventuais alteragdes, visando o cumprimento da meta atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, possiveis alteragdes da
Politica de Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao

Regime Proprio de Previdéncia Social de Sdo Sepé para aprovacao;
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e) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, a aplicaggo em novas

instituicdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Comité de Investimentos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicacBes existentes e as que vierem ser

realizadas;

g) Propor, em conjunto com o Comité de Investimentos, o credenciamento de

entidades financeiras segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Social

- 5PS;

7.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, as estratégias de alocagado
dos recursos financeiros do regime previdenciério em consonancia com a Resolugdo n®
4963/21 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteragdes, visando o

cumprimento da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor de Recursos, as alteragdes da Politica de
Investimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Regime

Proprio de Previdéncia Social de Sao Sepé para aprovacao;

C) Apreciar os cenarios econémico-financeiros de curto, médio e longo prazo, e

emitir parecer a respeito dos mesmos;

d) Observar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicagdo dos limites de

alocacGes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CMN;

e) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, a aplicacdo em novas

instituicdes financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor de Recursos, as taxas de juros, de
administracdo e de desempenho das aplicagdes existentes e as que vierem ser

realizadas;

A

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS do [‘uﬁiu':ic[pio de




Politica de Investimentos 2022

g) Fornecer subsidios ao Gestor de Recursos e ao Regime Proprio de Previdencia
Social de Sdo Sepé acerca da selecao de Instituicdes Financeiras, bem como, se for o

caso, a recomendacao de exclusdes que julgar procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras e modalidades de

investimentos segundo as normas ditadas pela Secretaria de Previdéncia Social - SPS;

i) Propor, em conjunto com o Gestor de Recursos, se necessario, a revisao da
Politica de Investimentos ao Regime Proprio de Previdéncia Social de S&o Sepé, com

vistas a adequacdo ao mercado ou a nova legislacdo.

8. CENARIO ECONOMICO
8.1 Conjuntura Atual

A recuperacao economica apos o choque economico da pandemia da COVID19
demonstrou-se rapida, especialmente nos dois Ultimos trimestres de 2020. Por outro
lado, o crescimento do PIB em 2021 tem dado sinais de perda de dinamismo,
alternando entre resultados trimestrais positivos e negativos (crescimentos de 1,2% e
0,1% no primeiro e sequndo trimestres deste ano, respectivamente). Ao mesmo tempo,
o comportamento da inflacgo, a alta nas taxas de juros, as tensdes politicas e os temores
de uma deterioracdo da situacao fiscal do pais no longo prazo, impedem uma melhora
nos resultados dos titulos de renda fixa e variavel. Para os ultimos meses de 2021, as
expectativas sd0 positivas, apesar de muito provavelmente insuficientes para o

atingimento das metas atuariais.

Imediatamente apds o choque da pandemia no segundo trimestre de 2020,
discutia-se qual seria o formato do grafico da atividade econdmica a partir de entdo —
seem "V'/"U" ou "L" a depender das escolhas de politica econdmica e, principalmente,
sanitaria. Os indicadores mostram uma recuperacdo rapida, porém inconstante e
setorialmente assimetrica. Enquanto a industria de transformagdo e o comércio varejista
apresentaram rapidas recuperacdes ainda no terceiro trimestre de 2020, o setor de

servicos — 0 mais importante da estrutura produtiva brasileira — recuperou 0 mesmo
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nivel pré-pandemia somente em fevereiro de 2021. No entanto, obstaculos, tanto pelo

lado da oferta quanto da demanda, impedem uma melhor sustentacdo do crescimento.

Apesar da recuperacdo nos indicadores de atividade, o mercado de trabalho
temn obedecido a uma dinamica proépria, ligada ao avango consistente da vacinacao a
partir de abril/2021. Apesar do avan¢o na recuperacao parcial das vagas de emprego
perdidas na pandemia, o crescimento da ocupacao também vem acompanhado de
uma piora no perfil do emprego, visto que a quase totalidade das novas ocupacoes
criadas entre julho de 2020 e julho de 2021 foram do tipo sem carteira assinada ou por
conta prépria. Por conseguinte, a renda real média recebida do trabalho apresentou
uma tendéncia forte de queda em 2021, e se encontra em um nivel bastante abaixo do

pré-pandemia, segundo dados do IBGE.

O comportamento dos pregos tem ficado bastante acima do esperado para o
ano de 2021, no inicio do ano, as expectativas de mercado, expressadas no Boletim
Focus do Banco Central, oscilavam em torno de 3% e 4% para o acumulado no ano. A
partir de marco, estas expectativas foram sistematicamente revistas para cima, atingindo
mais de 8,50% nos ultimos boletins. Até setembro de 2021, o IPCA acumula 6,90% de
alta, ultrapassando 10,25% de crescimento no acumulado dos Udltimos 12 meses. Com
isso, as expectativas para a taxa de juros também se adaptaram, elevando as curvas de

juros futuros e prejudicando os precos dos titulos de renda fixa.

Visto que a estrutura de demanda da economia brasileira ndo apresentou
melhoras substanciais, em fungdo dos fatos ja observados, o comportamento da
inflagdo tem sido influenciado majoritariamente pelo lado da oferta. A desorganizacéo
das cadeias globais de suprimento, os efeitos da crise hidrica, da alta da taxa de cambio
e dos precos internacionais de commodities, empurrou 0s precos da economia
brasileira para cima. Dentre os precos de commodities, destaca-se o petréleo, cuja
cotagao subiu 212% entre abril/2020 e agosto/2021 e afeta substancialmente o nivel do

IPCA em 2021
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Para tentar conter o avanco da inflagdo, o Banco Central respondeu com fortes
medidas de contracdo monetaria, elevando seguidamente a taxa basica de juros SELIC
durante 0 ano, que saiu de 2% a.a. para 6,25% a.a. até o dia da redacdo deste
documento. O mercado espera mais dois aumentos de 1% cada até o final de 2021, ©
que levaria a SELIC para 8,25% a.a. Com isso, a Estrutura a Termo da Taxa de Juros —
ETTJ, que expressa as expectativas de mercado para a taxa de juros brasileira, foi
rapidamente ajustada para cima durante todo o ano, prejudicando as cotagdes dos
titulos publicos federais e, consequentemente, os indices IMA. A curva de juros pré
fixada ja ultrapassa 10% a partir do vertice de 2,5 anos, enguanto a curva pds-fixada

ultrapassa IPCA+5% a partir de 7,5 anos de vencimento.

Como resultado deste comportamento, os titulos publicos federais de curto
prazo, mais influenciados pelo comportamento da taxa de juros, vem obtendo
melhores performances. O CDI, por exemplo, acumula 2,51% de rendimento até o
fechamento de setembro, enguanto o IMA-B5 e o IRF-MI (indices de titulos pds e pré-
fixados de curto prazo, respectivamente) acumulam 2,48% e 1,78% de rendimento no
mesmo periodo, respectivamente. Os titulos de longo prazo, mais afetados pelas
expectativas de crescimento economico e de cenario fiscal, sofrem em 2021, com queda

de 6,63% para o IMA-B5+ e de 5,87% para o IRFM-1+,

A alta das taxas de juros de curto e longo prazos ndo parece estar sendo
suficiente para conter o avanco da inflacédo, em virtude principalmente da sua
caracteristica. A politica monetaria possui uma caracteristica de ser mais eficiente em
situacdes em que a causa da inflacdo reside no lado da demanda. No caso brasileiro
recente, em que as pressdes de precos residem no lado da oferta, o Banco Central
eleva a taxa de juros tentando controlar a cotacdo do délar norte-americano através
do diferencial de juros. Mesmo assim, a moeda estadunidense valorizou-se 4,67% em

2021 frente ao Real, apesar do movimento da SELIC e da maior liquidez internacional.

Esta apreciagaoc da moeda estrangeira (ou depreciacao da moeda doméstica)

esta ligada a diversos fatores, como a hesitacdo inicial no processo de vacinagdo, os

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Regime Proprio de Previdéncia Social — RPAS do Mudlicini
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rufdos ligados & prorrogacdo ou néo do Auxilio Emergencial, a mais recente crise hidrica
e o desequilibrio no mercado chinés. Porém, o fator estrutural que impede uma
acomodacdo do ddlar em mencres patamares seque sendo a crise institucional da
politica interna brasileira. O andamento da CPl da Covid e seus possiveis
desdobramentos, o permanente atrito entre o chefe do Executivo e o Supremo Tribunal
Federal, e a dificuldade de articulacdo com o Legislativo para avangar com as pautas

econdmicas sdo fundamentais para a resiliéncia da desvalorizagao cambial.

No cenario externo, as perturbagbes recentes no mercado internacional,
especialmente na China, ndo deverdo se prolongar. O principal fator de preocupacdo
reside na dinamica da economia dos EUA, que ja sinaliza uma diminui¢do dos estimulos
fiscais @ monetarios a partir de dezembro deste ano. O governo Biden encontra
dificuldades para aprovar seu plano de estimulos de longo prazo, enfrentando
resisténcias de ambos os partidos no Congresso. Na Europa e na Asia, as preocupacdes
residem na capacidade de suprimento de gas natural para o proximo inverno, dada a
disparada na cota¢do do combustivel nos Ultimos meses. Assim, o principal indicador
do mercado financeiro internacional S&P500, que acumula alta de quase 15% até

setembro de 2021, pode apresentar comportamento diferente no préximo ano.

Desta forma, para uma analise fundamentada das expectativas para o exercicio
de 2022, o comportamento das politicas interna e externa, com destaque para a
primeira, sera elemento importante para a definicdo de estratégias de investimentos.
Por ser um ano eleitoral no Brasil, um nivel maior de volatilidade € esperado para os
indicadores do mercado de capitais em 2022, o gue demandara agilidade e técnica da

equipe de gestao dos recursos.

8.2 Perspectivas para 2022

Sob a dtica dos fundamentos macroecondmicos, o horizonte para 2022 aponta

para uma melhora nos rendimentos dos investimentos em renda fixa de curto prazo,
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em virtude do comportamento da SELIC. Apesar disso, as proje¢des para a meta atuarial
do préximo ano (a partir das expectativas do Banco Central para os indices de inflagao)
se aproximam de 10% a.a., tornando a taxa de juros SELIC (e o CDI, que tende a
acompanhar a SELIC diaria) insuficiente para o atingimento desta meta. Portanto, a
carteira de investimentos devera inevitavelmente agregar risco para buscar perseguir a

meta.

No que tange ao comportamento da curva de juros, que influencia diretamente
os indices IMA, espera-se uma relativa estabilizagdo a partir do final do ciclo de aperto
monetario, 0 que deve ocorrer no primeiro trimestre de 2022. No entanto, como
afirmado anteriormente, o acirramento das disputas eleitorais podera causar
perturbacdes importantes a depender da configuragao das forcas politicas e do tom do

debate a respeito da pauta econémica.

Estes fatores deverdo influenciar também o mercado de acdes, dada a usual
elevacdo do nivel de incerteza em anos eleitorais. No momento da redacéo desta
Politica, as principais instituicdes do mercado financeiro reduzem suas proje¢des para
o Ibovespa em 2022, visto que a recuperacdo do indice no final de 2021 esta se
demonstrando mais dificil que o esperado. Entretanto, mesmo com estas redugdes,
alocacdes em renda variavel permanecerao sendo consideradas, mesmo que em

patamares mais moderados/conservadores.

Neste contexto, aplicacdes em indices IMA de meédio prazo .com maior
rentabilidade potencial em relagdo ao curto prazo, porém com risco menor em
comparacao com os indices de longo prazo), assim como em ativos de renda variavel
e multimercado, serdao consideradas para composi¢do de carteira, observando o
cenario econémico vindouro e os limites estipulados por esta Politica de Investimentos
e pela Resolucdo 4.693/21 do CMN. Ao passo que os resultados da inflagdo do proximo
ano se demonstrarem mais comportados em torno da meta do Banco Central, podera
ser oportuno um alongamento no prazo medio da carteira, ampliando posicbes em

indices mais volateis.

e 530 Sepe ~ RS
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Em sentido contrario, em um cenario possivel de deterioracao das expectativas,
ligado especialmente ao andamento do pleito eleitoral, da manutengdo das instituicdes
democraéticas e das proprias propostas dos(as) possiveis ganhadores(as) das eleicbes
para a Presidéncia, posicdes defensivas deverao ser adotadas. As mudancas de
alocacao, no entanto, deverdo ter base técnica de modo a ndo realizar prejuizos
desnecessariamente, mantendo sempre o horizonte de longo prazo como o mais

relevante.

9. META DE RENTABILIDADE PARA 2022

Em linha com sua necessidade atuarial e com a estrutura a termo da taxa de
juros — ETTJ, o Fundo de Previdéncia Social de Sao Sepé estabelece como meta, que a
rentabilidade anual da carteira de investimentos do regime previdenciario alcance
desempenho equivalente a 6% (seis por centro) acrescida da variacdo do INDICE DE

INFLACAQ divulgado pelo IBGE.

10. MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Fundo de Previdéncia Social de
Séo Sepé adota o modelo de gestdo propria em conformidade com o artigo n° 15,

paragrafo 1° inciso | da Resolucdo n® 4.963/21 do Conselho Monetario Nacional.

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenérios e projecBes econdmicas para o ano de 2022 exigem que o RPPS, a
fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dinamica
aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro.
Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracdo
dois aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado aos produtos e a
liquidez. A partir da analise do cenario macroecondmico de curto e médio prazo, da
avaliagdo dos riscos e das possibilidades de retorno, o Gestor de Recursos do RPPS
efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,

em conjunto com o Comité de Investimentos.
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Todavia, os recursos recebidos no perfodo compreendido entre as reunides do
Comité de investimentos, seréo aplicados em produtos onde o regime previdenciario
ja possua investimentos anteriores e nas mesmas instituicdes financeiras que receberam
0s recursos. Tais atos deverdo ser analisados pelo Comité de Investimentos na sua

proxima reuniao.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo sdo definidos pelo seu
gestor, com base nas metodologias utilizadas internamente pela instituicdo
administradora de recursos, as quais deverdo observar os principios estabelecidos pela

Resolucao n®. 4.963/21 do Conselho Monetario Nacional.

Registra-se que a expectativa para inflagdo em 2022 — IPCA e INPC —foi extraida
do Sistema de Expectativas do Banco Central do Brasil em 18/10/2021 e utilizada como
parametro para o calculo da expectativa de rentabilidade do minimo atuarial do Regime

Proprio de Previdéndia Social de S&o Sepé.

I IPCA+5,25% ' 9,65%

1

| IPCA+5,50% 9,91%
| IPCA+5,75% ' 10,17%
| IPCA+6,00% 10,43%

Fonte: Sistema de expectativas do Banco Central, 18 de outubro de 2021.

O gestor de recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social de Sdo Sepé
devera dar énfase aos investimentos atrelados ao CDI, aos indices IMA (Indices de
Mercado ANBIMA) e podera conter outros indices de renda variavel — como o
lbovespa, 1BrX-50/ ICON etc. — e multimercado, a fim de que a meta atuarial para 2022

possa ser perseguida com eficacia.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencéo
de performance equivalente a 160% do CDI. A estimativa de rentabilidade da carteira
de renda variavel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA
alcance 140.000 pontos ao final do ano. Embora estes percentuais ndo correspondam

necessariamente ao atingimento da meta atuarial, o cenario econémico ndo permite C&T
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que se faca previses irrealistas para estes rendimentos. A meta atuarial, portanto, sera
perseguida se e quando houver oportunidade real para tanto. Os desinvestimentos ou
resgates das cotas dos fundos de investimento serdo realizados quando apresentarem
desempenho inferior ao padrdo de mercado, ou que seu regulamento tenha sido
alterado de forma a ficar em desacordo com os termos da Resolucdo CMN n°. 4.963/21
ou com a Palitica de Investimento 2022. Também isto ocorrera na medida em que na
composicdo de sua carteira venha a constar ativos considerados inadequados pela

administragédo do Fundo de Previdéncia Social de Sdo Sepé.

Surgindo eventuais desenquadramentos ou mudangas significativas no quadro
palitico econémico o Comité de Investimentos se reunira para propor ao Colegiado
Deliberativo a melhor alternativa, em relacdo a manutencdo ou modificagao na Politica
de Investimentos sempre pensando na preservacdo do patrimonio e do equilibrio

financeiro atuarial.

12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo n° 4.963/21 do Conselho Monetério Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel e Imoveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetério
Nacional as aplicagdes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e

Variavel, obedecendo aos sequintes limites:

—_—

-
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Limites
LIMITE DE ALOCAGAD DOS RECURSOS Resolucgio 3.922 Minimo Miaximo
Renda Fixa
Titulos Publicos de emissdo do TN —Art. 79,1, 2 100% 0 ] ]
FI 100% titulos TN —Art. 72,1, b 100% 40 70 100
ETF —100% Titulos Pablicos = Art. 79,1, ¢ 100% 0 0 20
OperagOes compromissadas — Art. 72, 11 5% 0 0 0
Fl Renda Fixa “Referenciado” — Art. 79, 11, a 60% 0 3 30
ETF Renda Fixa “Referenciado” - Art. 79,111, b 60% 0 0 0
FI Renda Fixa — Geral - Art. 72, IV, a 40% 0 17 40
ETF - Demais Indicadores de RF - Art. 72,1V, b 40% 0 0 0
Letras Imobilidrias Garantidas —Art. 72, V, b 20% 1] 0 0
CDB — Certificado de Depdsito Bancario — Art, 72, Vi, a 15% 0 0 0
Poupanga - Art. 72, VI, b 15% 0 0 0
Fl em Direitos Creditdrios — Cota Sénior — Art. 72, VII, a 5% 0 0 0
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 72, VII, b 5% 0 0 5
Fl Debéntures de Infraestrutura — Art. 72, Vi, c 5% 0 0 ]

GELLERVETE I

FI de Agdes — Indices com no minimo 50 agbes —Art. 8%, 1,2 30% ] 0 20
ETF - Indice de AcBes (com no minimo 50 actes) — Art. 82,1,b 30% 0 11 5
FI de Agdes — Geral — Art. 89, 1l,a 20% 0 3,5 10
ETF — Demais indices de AcBes — Art. 82, I, b 20% 0 0 1]
FI Multimercado— Aberto —Art, 82,11l 10% 0 4 10
Fl em Participagtes — Art. 89,1V, a 5% 0 0 0
FI Imobilidrios — Art. 82,1V, b 5% 0 0 5
Fl Agles —Mercado de Acesso - Art. 82,1V, ¢ 5% 0 0 4]
FI Renda Fixa — Divida Externa — Art. 92-A, | 0 0 0
Fl Investimentos no Exterior — Art. 92-A, [ 10% 0 0 5
Fl AcBes BDR - Nivel | — Art. 92-A, 1l 0 14 s

* Vedagdes especificas sdo aplicadas em determinados enguadramentos especificos, e devem ser consultadas diretamente na Resolugdo CMN

4.963/21,

—
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13. VEDAGOES

13.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a

Resolucdo n°® 4.693/2021 do Conselho Monetario Nacional e as disposi¢es desta

Politica de Investimentos, ndo sendo possivel acs gestores:

Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;
Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em mercados
de derivativos gere exposigao superior a uma vez o respectivo patrimonio
liguido, inclusive os Fundos Multimercados;

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimentos com prazo de caréncia
e/ou com liquidez restrita sem prévia analise de impactos financeiros;

Na negociagao de titulos publicos, realizar operagdes denominadas day trade;
Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente
federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou coobrigacao
sob qualquer outra forma ou, adquirir cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios ndo padronizados;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nao os previstos na Resolu¢ao n° 4.693/21 do
Conselho Monetario Nacional;

Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um mesmo
fundo independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do regime previdenciario em
cotas de um mesmo fundo;

Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de

crédito, por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pafs;

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 | Regime Proprio de Previdéncia Social -
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e Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de
Investimentos e na Resolucdo n° 4.693/21 do Conselho Monetério Nacional e
suas alteracoes;

o Conceder empréstimos consignados aos segurados;

e Pagar taxa de performance, quando o resultado do valor da aplicacdo for inferior

ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da Ultima cobranca.

13.2 Especificas
Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicacbes em
fundos que gerem iliquidez a carteira do regime previdenciario com prazo maior do

gue 90 (noventa) dias, exceto:

1) Fundos de Investimentos Imobiliarios - FlI's - desde que cumpridos todos os
requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois e

meio por cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos

os requisitos de analise decidindo em conjunto com o Comité de Investimentos;

3) Fundos de Investimentos em Ac¢des - FIA - desde que cumpridos todos os

requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos;

4) Fundos de Investimentos denominados de Crédito Privado - desde que
cumpridos todos os requisitos de analise e ouvido o Comité de Investimentos, quando
o valor a ser investido ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do
segmento (2,5% - dois e meio por cento). As aplicacdes em fundos de investimentos
denominados de crédito privado, subordinam-se a que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivos emissores sejam considerados
de baixo risco de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada

por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pafs;

/4/”’ N
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5) Fundos de Investimento que tenham como base o rendimento de titulos
plblicos com vencimento determinadao, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura
de termo especifico, a manter sua aplicagao no fundo de investimento até o vencimento

do titulo ou titulos especificos descritos em seu regulamento.

14. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos é de competéncia do Gestor de Recursos do RPPS, que

ouvira o Comité de Investimentos e analisara minimamente os seguintes aspectos:
+ Rentabilidade em relacao ao benchmark;
« Volatilidade;
« Indices de eficiéncia;

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do
produto na Resolugao n° 4.693/2021 do Conselho Monetério Nacional e analise do

relatério de agéncia de risco (se houver);

* As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou
outro tipo de cobranca que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de anélise do
Comité de Investimentos e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a

sua compatibilidade com as obrigacbes presentes e futuras do regime;

* Os fundos de investimento onde os recursos do Fundo de Previdencia Social
de S3o Sepé forem alocados serdo avaliados levando em consideracdo a sua
performance, risco e composicdo de sua carteira. O benchmark minimo para o
segmento de renda fixa & o CDI - Certificado de Depdsito Interbancario, enquanto para
o segmento de renda variavel € o IBOVESPA. O monitoramento de nivel de exposicéo
de risco no segmento de renda fixa sera o "Value at Risk" (VaR). Para avalia¢do do
segmento de renda variavel sera adotada a meétrica "Tracking Error”, que corresponde

a volatilidade da diferenca entre o retorno de um ativo e seu benchmark.
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14.1 Credenciamento das Instituicdes Financeiras e Veiculos de Investimentos
O credenciamento das Instituicdes Financeiras e dos veiculos de investimentos

€ requisito prévio para as alocacdes de recursos do regime de previdéndia.

14.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.
14.2.1 Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento,
ficam condicionados a prévia anélise de carteira de ativos onde seja possivel examinar,
ao menaos, 0 nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociacdo, o valor de

mercado dos ativos bem como seu percentual de distribuigao.

14.3 Confiabilidade das Instituicbes

De acordo com Artigo 21, paragrafo 2° da Resolugdo n° 4.963/21/21 do
Conselho Monetario Nacional e suas alteracBes, o RPPS somente podera aplicar
recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condi¢des:

| - O administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité
de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamenta¢do do Conselho

Monetario Nacional;

I - O administrador do fundo de investimento detenha, no méaximo, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administra¢do oriundos de regimes

proprios de previdéncia social;

Il - O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto
de prévio credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam
considerados pelos responsaveis pela gestao de recursos do regime proprio de
previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle

de investimento.

.
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15. DA TRANSPARENCIA

O Fundo de Previdéncia Social de Sao Sepé busca por meio da sua Politica de
Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanga em seus processos
internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos para

divulgagéo das informagdes relativas aos investimentos do regime previdenciario.

15.1 Disponibiliza¢do dos Resultados
« Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos,
bem como quaisquer alteragdes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apos a

aprovacao, conforme Portaria MPAS n® 519 de 24 de agosto de 2017;

+ Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o

encerramento do més, a composi¢éo da carteira de investimentos do RPPS;

* Periodicamente disponibilizar aos segurados do RPPS, e enviar ao Regime
Proprio de Previdéncia Social de Sdo Sepé o relatério de gestdo que evidencie
detalhadamente a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de opera¢bes
realizadas nas aplicagbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de

investimentos e suas revisdes.

15.2 Disponibilizagao das informagées

¢ Disponibilizar aos segurados do RPPS as informagdes contidas nos formularios
APR - Autorizagdo de Aplicacao e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados
da respectiva aplicacdo ou resgate;

e Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selegdo das
eventuais entidades autorizadas e credenciadas; as informacdes relativas ao
processo de credenciamento de instituicbes para receber as aplicagdes dos
recursos do RPPS; e, relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS
e respectiva data de atualizacdo do credenciamento;

» Disponibilizar acs segurados do RPPS informagdes sobre as datas e locais das

reunides dos orgaos de deliberacdo colegiada e do Comité de Investimentos.
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e Disponibilizar aos segurados do RPPS os relatérios de rentabilidade e de
aderéncia a Politica de Investimentos 2022 e aos limites das resclugdes

correspondentes.

16. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicacBes de investimentos para o exercicio de 2022, consideradas as projegbes macro
e microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando
houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou
alteracdo da legislacao, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias
macro, definidas nesta politica deverdo ser integralmente seguidas pelo Gestor de
Recursos que, sequindo critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocagdo
especificas, de curto e médio prazo, para a obtengdo da meta atuarial. Serdo levadas
ao Regime Proprio de Previdéncia Social de Sao Sepé, para avaliacao e deliberacdo, as
alteracBes deste documento. A Politica de Investimentos do RPPS foi aprovada atraves
da Ata da Reunido Ordinaria do Regime Proprio de Previdéncia Social de S&o Sepé,
realizada em 23 de dezembro de 2021, disciplinada pela Resolucdo n°® 4.693/21 do
Conselho Monetério Nacional e seu prazo de vigéncia compreende o perfodo de

01/01/2022 ate 31/12/2022.

Sao Sepé, 23 de dezembro de 2021.

Colegiado Deliberativo do Regime Préprio de Previdéncia Social — RPPS:

Assinatura
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17. GLOSSARIO

Agdes: Valores mobiliarios emitidos por Sociedades Andnimas, representativo
de parcela do capital das companhias, representando a menor fracdo em gue
se divide o capital da companhia.

ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais): Associacdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA,
representando mais de 300 instituicdes associadas.

Benchmark: Indice de referéncia que é utilizado para mensurar o desempenho
de algum ativo ou instrumento financeiro. Normalmente sdo usados
indicadores de mercado ou uma compaosicao mista entre eles.

CMN (Conselho Monetario Nacional): Orgéo deliberativo maximo de clpula
do Sistema Financeiro Nacional.

CVM (Comissao de Valores Mobiliarios): Autarquia federal que disciplina e
fiscaliza o mercado de valores mobiliarios.

Duration: Medida gue indica o prazo médio de um titulo, sendo que esse
prazo médio normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize
pagamento de cupons ao longo de sua vida.

FIA (Fundo de Investimento em AgBes): Fundos que devem possuir na sua
carteira, no minimo, 67% em a¢des admitidas a negociagdo no mercado a vista
de Bolsa de Valores ou entidade do mercado de balcdo organizado. Regulado
pela Instrucao CVM n° 409/2004.

FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios): estrutura legal
classificada de acordo com a Instrugdo CVM 356/2001 e suas respectivas
altera¢Bes. A principal finalidade deste tipo de Fundo é de adquirir direitos
sobre créditos financeiros. Igualmente, a sua distribuicdo é regulamentada pela
CVM.

Fll (Fundo de Investimento Imobiliario): Inicialmente regulamentado pela Lei n°

8.668/1993 e a Instrucdo CVM n® 205/1994, e atualmente pela Instrugdo CVM

P
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n°® 472/2008. O Fll € uma comunhao de recursos destinados a aplicagao em
empreendimentos imobiliarios.

FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instrucdo
CVM n° 409/2004. Seu conceito consiste em aplicar os seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de
renda fixa, acdes, dentre outros.

FIP (Fundo de Investimento em Participa¢des): Fundo cuja estrutura legal é
classificada de acordo com a Instrucdo CVM n® 391/2003, constituido sob a
forma de condominio fechado (com prazo de duraga@o determinado). Destina
uma parcela preponderante do seu patriménio para a aquisicdo de acdes,
debéntures, bénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutéveis em acdes de companhias abertas ou fechadas.
Fundo de condominio aberto: Fundo de investimento que ndo possui prazo
de duragdo, ou seja, sua vida e indeterminada, sendo encerrado,
normalmente, por meio de determinacao de Assembleia Geral de Cotistas.
Fundo de Condominio fechado: Fundo de investimento com prazo de durag&o
determinado, onde seus cotistas ja possuem conhecimento desde o inicio do
investimento.

Indice Bovespa (Ibovespa): O [ndice Bovespa é o mais importante indicador do
desempenho medio das cota¢des do mercado de ac¢des brasileiro. A carteira
tedrica do Ibovespa é composta pelas agdes mais negociadas nos doze meses
anteriores a formacdo da sua carteira, ndo havendo limite minimo ou maximo
de quantidade de ativos.

Indice IBrX: (ndice de precos que mede o retorno de uma carteira tedrica
composta por 100 acbes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA,
em termos de numero de negocios e volume financeiro. Essas agbes sao
ponderadas na carteira do indice pelo seu respectiva nimero de acgdes

disponiveis a negociagdo no mercado.

s, 7
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[ndice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacdo de
todas as NTN-B com prazo inferior a cinco anos.

Indice IMA-B 5+: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participacdo de
todas as NTN-B com prazo igual ou maior do que c¢inco anos.

[ndice IMA-S: indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras
do Tesouro — LFT, as quais possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.
INPC (Indice Nacional de Precos ao Consumidor): Suas premissas sao idénticas
ao IPCA, onde a unica diferenga estda na populagdo-objetivo do INPC,
abrangendo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
e 5 (cinco) salarios-minimaos.

IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo): E o principal indicador de
variaggo dos pregos no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas
metas oficiais de inflagdo. Medido pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia, abrange em seu universo as
familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1(um) e 40 (quarenta)
salarios-minimos.

Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Proviséria 472/2009, convertida
em Lei n® 12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da Resolucao
3.836/2010. Sdo tftulos emitidos por instituicdes financeiras (bancos), que
consistem em promessa de pagamento pelos mesmos. Similar ao CDB, porém
nao ha recolhimento de depdsito compulsorio, da mesma forma que possui
prazo minimo de 24 meses, e com valor nominal unitario igual ou superior a
R$ 300 mil.

LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Tftulo do Governo Federal com o objetivo
de prover recursos necessarios a cobertura de déficit orcamentario ou para a
realizacao de operacdes de crédito por antecipacdo da receita orcamentaria,
observados os limites fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pds-fixado,

corrigido pela taxa de juros SELIC.
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LTN (Letra do Tesouro Nacional): Titulo publico de crédito, de natureza
obrigacional, subscrito pelo Tesouro Nacional, emitido para cobertura de
déficit orcamentario, bem assim para realizagdo de operagdes de credito por
antecipagdo da receita, observados os limites fixados pelo Poder Legislativo.
Rendimento pré-fixado.

Marcacdo a Mercado: Metodologia de contabilizagao do valor de determinado
ativo, usando a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes
e ndo a taxa original do papel.

Marcacdo na Curva (mantidos ate o vencimento): Critério para registro e
avaliacdo contabil de titulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel a
partir do seu prego de aquisi¢ao.

NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos publicos emitidos pelo
Tesouro Nacional com rentabilidade atrelada a variacio do indice de Precos
ao Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real precificado a mercado.

PIB: Representa a soma, em valores monetarios, de todos os bens e servigos
finais produzidos numa determinada regido, durante um determinado
periodo.

Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacidade
do emitente de pagar o principal e os juros de determinado titulo de divida
emitido. E instrumento de medi¢ao de riscos e dos sistemas de garantias e
cobertura desses riscos.

Taxa de performance: Remuneracdo cobrada pelo administrador de carteira
ou de fundo de investimento, em fun¢cdo do desempenho da carteira.
Normalmente cobrada sobre o que exceder determinado parametro
(benchmark), fixado em norma legal, contrato de administracdo ou
regulamento do fundo.

Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variagbes bruscas da cotacao de um
ativo, indice, titulo ou valor mobiliario. Também pode ser interpretado como

uma medida de risco que um fundo apresenta com relacéo as cotas diarias.
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